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　 　ᅋေ：证券期货行政执法当事人承诺制度出台后，尚未在实践中予以运用。但随着
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一、新规下承诺制度已具备广泛适用的基础条件
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ᆀண偿标ሙ进ྛਔૼಒץ而法ჽ஑决ண偿金额აఃಪ定金额差距过大ץ单ᄝഠ会௟价

层૫ץ便将ႄ发๧ሧᆀ对Ⴟ监管૶൙ண偿஑断ି৯的ၐ੮ץᄯ成承୶ᇅ度的႕ཙ৯被

ཤ೐Ϫᄜ结合节ჿඳ法ሧჷϩᆳ法აඳ法的ླྀ调๤၂等方૫的考੮ץ可ყ௹承୶ᇅ度

ಒಪ的承୶金金额ა标ሙץໃটၧ将对ඳ法机关஑决ண偿的标ሙ产ള巨大႕ཙϪ此

ຓץೂ从ྛಃ଴ၞ程度考ਈץᄝ承୶ᇅ度༯ץႮႿ承୶ᇅ度对Ⴟິ规ᇶุ的ႅ඲保护ץ

๧ሧᆀ将更଴ၛ获得ິ规ᇶุླྀၰླྀഅ过程ᇏ෮஼੝的ཌྷ关൙ൌץၧ将进၂步ᄹ加

๧ሧᆀ๙过ුහ程྽෬ண的଴度Ϫၹ此ץ可ၛ看到承୶ᇅ度ა๧ሧᆀ૶൙෬ணᆭ间

并非࿊ᄴ的关༢ץ而൞ཌྷ互ቔႨ႕ཙ的关༢Ϫ

承୶ᇅ度ೂି够ᄝໃট广泛ൡႨץ达到对ଢభ纠纷解决方ൔ的部分或大部分ู

代ץ承୶ᇅ度便ၘ౼得ਔ极大的成功ϪႮႿ承୶ᇅ度ၘ将对๧ሧᆀ的෬ண考੮ᄝଽץ

并非单从ྛᆟ处罚金额的层૫ಒ定和解金额ץၹ此ି否๙过၂个程྽ൌགྷਆ个ଢ标ץ

或ᆀ၂定程度ഈൌགྷ๧ሧᆀၧ定纷ᆸᆚ的ི果൞൅分ᇗေ的ץ成功的关键点ᆭ၂便

ᄝႿ承୶ᇅ度的ൌീ过程ᇏି否充分ყ஑๧ሧᆀ෥ാ的金额ץ合৘ഡᇂ๧ሧᆀ෥ാ

的ண偿标ሙϪପહᄝଢభ监管ᆯᄳ并非ᇶေ处৘๧ሧᆀ෬ண൙ၒ的客观౦ঃ༯ץೂ

何更好地达到ᆃ个ଢ标׸笔ᆀಪູ解决ਫ਼径ᄝ承୶ᇅ度的ᇅ度ഡ计ᇏ္Ⴕิ及ץ即

充分ᆘ౰交ၞ෮ϩ登记结ෘ机构及๧ሧᆀ保护机构或ህ家࿐ᆀ的ၩ见Ϫᄝ笔ᆀ看টץ

ᆘ౰ഉ౏不够ץ更ႋ当充分၇ກഈඍᇶุ的৯ਈϪᄝഈඍᇶุᇏץ๧ሧᆀ保护机构൞

ቋູ核ྏ的角೤Ϫᆃ൞ႮႿ交ၞ෮ϩ登记结ෘ机构更多的൞发挥充分获౼公ᄍඔ据ϩ

调౼基础ᆣ据ץၛૼಒண偿基础的功ିץ但并不ି够ቋᇔ解决໙ีϪ对ඔ据等客观൙

ൌ进ྛ分༅ץ并ᄝ此基础ഈ结合法



ᇀ可ఏ到ู代大部分ᆣಊິ法ྛᆟ处罚ϩ૶൙ᄳ಩ண偿程྽的功ିϪ概ফ承୶ᇅ度

后ץ结合国际ഈᆣಊ和解ᇅ度的广泛ൡႨট看ץ承୶ᇅ度ቋᇔ大规ଆ๷ྛູ大൝෮

౴Ϫ但္不଴看出ץ还Ⴕྸ多核ྏ໙ีץ২ೂ׳承୶金的具ุಒ定方ൔϩ道德风ག的

控ᇅϩഠ会反ঌ对决策的႕ཙϩ承୶ᇅ度აః෰措ീ的༻接等ץಯ待ᄝൌ践过程ᇏჍ销控ᇅ

ᄴᄴ




