
投资者保护视角下上市公司监管法规体系化研究
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１． ൌᇉ层૫：监管৘୑ವ贯ྟ、监管ଽಸಆ૫ྟ

（１）监管৘୑ವ贯ྟ。法规ุ༢ႋऎႵଽᄝ৘୑



规范也应当具备逻辑性。在上市公司监管法规体系中，具体要素逻辑性体现在两个

方面。一是具体规范应具有一致性。不同层级中的相同内容的表述应保持一致，使

规则更加易懂。二是要素关系应当具有逻辑性。上市公司监管规则下位层级的监管

规则应是上位层级监管规则要素的具体化、实操化，使规则要素之间保持逻辑自洽，

不能存在下位规则超越权限新设定权利义务的情况。
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经过多年建设，我国上市公司监管法规 辑

间 辑性体 级中 性
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（二）上市公司信息披露监管法规体系化建议

１． “ ”

， “ ”

。 。

， ，

。 ， 、 、

、 。

“ ” ，

， 。

２．

、 。 、

， ， 、

。 、 。

、 ， 、

， 、 。

３． ，

“ ”。 、

， ， 。

。 ，

、 、 。 。

， 、 ，

，

Ⴟ੝

”଴༏֥ླေྐ ሧ呄നഷ⸳㌲㄰ര⸴㤲㜴㠠䐍⠄䔩呪ര⸴㤲㜴㠠〠呄ന؟⥔樍⽆㌠ㄠ呦ര⁔爍㈲⸩呪ര⸴㤲㜴㤠〠呄നཟ⥔樍⽆㌠ㄠ呦ര⁔爍㈲⸲㔲㘵㤠〠〠㈲⸲㔲呪യ䘱ㄠㄠㅔ樍〮㐹㈷㐹‰㠍〠呲ല㈮

ෛ

ധىĴ㘹‰⁔䐍⠏鼩呄നྐ⥔樍〮㐹㈷㐸‰Ҩሧᄕ뤀

。

๧ྟ

、

ķ㐸‰⁔䐍⠇ㄩ咘〲〼॓

ധ9ㄠㄵ㌸呄ഀ

಄ര⸴㤲㈠〠呄നၩ⥔㝪യ䘳‱‹ㄠ〠呄നြ⥔樍〮㔱〱㤱‰呄നྟ⤷Ѐ ྟ

。



》， 。 “ ”

， ， 。

， “ ” ， ，



导ࡎྛࣉ格ླྀഅ，ೂླྀഅാ败ᄵཟದ૶法ჽิఏ૶൙ුහ，Ⴎ法ჽ௟估核定公௜回购

。格ࡎ

第೘，ิ ശྐ༏஼੝ᇉਈ。၂൞ࡹၰࡼᇶ动๼൧ବೆഈ൧公ඳྐ༏஼੝规ᄵ的

“ᇗ大൙ཛ”ᇏ。二൞ࡹၰ丰富和༥化ᇶ动๼൧ྐ༏஼੝的ଽಸ，比ೂ公ඳ的ሧ产财

ༀሑঃ，对০ၭཌྷ关方的႕ཙ等；བྷ༥规定ྐ༏஼੝的ൌᇉྟଽಸ，Ⴍః൞๼൧后的

发ᅚ规划。೘൞ᇅ定ᇶ动๼൧ྐ༏஼੝格ൔሙᄵ和程྽，ၛ标ሙ格ൔ发布ᇶ动ᇔᆸ

ഈ൧公告඀。஼੝程྽方૫，董൙会थၰ๙过后৫ࠧ公布थၰ౦ঃ，ᄝ၂定工ቔರଽ

发布ᇶ动ᇔᆸഈ൧公告඀，持࿃公布ᇶ动๼൧ࣉᅚ的股东大会、股东ၳၰၛࠣᇗ大൙

ཛ等ྐ༏①。

２． ఼ᇅ๼൧法规ุ༢的ປ೿ࡹၰ

第၂，ປ೿༵ྛண付ᇅ度。၂൞ᄹྛ༵ࡆண付的ᄳ಩ᇶุ，当భ༵ྛண付的ᄳ಩

ᇶุᇶေ൞公ඳ的ൌ॥ದ、॥股股东和Ⴕ关ᆣಊ公ඳ，၌੐ਔ董ࡓ高，ࡹၰࡼ包ও董

（构ࠏ包ও个ದ和）高ᄝଽ的෮Ⴕၹ不法ྛູ౓害ᇏཬ๧ሧᆀ合法ಃၭ的ᄳ಩ᇶุࡓ

都ବೆ༵ྛண付ᇶุ范ຶଽ。二൞ૼ༉༵ྛண付标ሙ，ࡹၰࡌྴ࡫ࢹ陈ඍ෥害ண偿

的࠹ෘ方法②，或ᆀ၇ऌཌྷ关的ᆷ导案২টಒ定ண偿标ሙ。೘൞ิ高༵ྛண付ᇅ度的

఼ᇅᆳྛ৯，ࡹၰᄝ༵ྛண付ླྀၰద订后的၂段ൈࡗଽ（২ೂ ３０ ฿），ཟದ૶法ჽิ

出ඳ法ಒಪ。法ჽ൳৘౨౰后ࡼ对ண付ླྀၰྛࣉബ查，ቔ出ඳ法ಒಪ裁定඀，ऋ不੫

ྛൈॖ၇法఼ᇅᆳྛ。

第二，ิ ശ股份回购ᇅ度的ᆳྛ৯。၂൞൙భ༥化回购ੀ程，便Ⴟࡓ管和督促ᆳ

ྛ。২ೂॖૼಒ规定൮笔回购ࣁ额ၛࠣቋ低的回购ࣁ额，ॖ ၛഡ৫ህ૊ᅬ户对回购

到໊ሧྛࣉࣁህ૊管৘，避૧ఒြ抽ሼ回购ሧࣁ导ᇁሧࣁ不ቀ而๔ᆸ回购。二൞ࡹ

৫൙后惩罚ᇅ度，ิ 高回购ᇔᆸ的成本，ೂॖၛഡᇂࣞ告、处ၛ罚ࣁ等处罚൭段和措

ീ，Ⴍః൞对Ⴟ公ඳ০Ⴈ股份回购操ሺ股ࡎ的ྛູေ从ᇗ从࿸处罚，ิ 高ഈ൧公ඳ不

੫ྛ回购ླྀၰ的成本。
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（四）投资者权利救济法规体系化建议
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注册制的内涵，




